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解读《关于开展特定养老储蓄试点工作的通知》 

2022 年 8 月 1 日   产品开发部 

 

2022 年 8 月 1 日，中国银保监会和人民银行发布了《关于开展特定养老储蓄试点

工作的通知》（银保监办发〔2022〕75 号，后文简称《通知》）。 

今年 4 月，国务院发布的 7 号文已经明确，银行理财产品、银行储蓄、养老保险和

公募基金将成为个人养老金的四大投资产品。此前，税延养老保险、养老理财和专属养

老保险的试点已分别启动，养老目标基金也早在 2018 年就推出。本次特定养老储蓄试

点的推出标志着官方认定的个人养老金投资产品完全浮出水面。 

 

一、 产品要点解读 

1. 产品形态 

特定养老储蓄产品包括整存整取、零存整取和整存零取三种类型。与银行

传统的储蓄产品类似，也符合养老金细水长流的特征。 

 

2. 产品期限 

产品期限分为 5 年、10 年、15 年和 20 年四档。这与传统的银行储蓄有较

大差别，目前银行存款的期限一般最长 5 年，主要的定期期限为 1 年、3 年、5

年。所以特定养老储蓄充分体现了养老金的长期性特征。目前，监管对银行养

老理财的最短期限要求也是 5 年以上，也就是说目前银行业的个人养老金投资

产品期限均在五年以上。 

 

3. 利率水平 

产品利率略高于大型银行五年期定期存款的挂牌利率。目前，银行整存整

取 5 年期挂牌利率是 2.75%，最高可达 3.15%，而其他类型的定存 5 年期挂牌利

率为 1.55%。 

表：四大行存款挂牌利率 

项目 年利率（%） 

 1.整存整取   

三个月 1.35 

半年 1.55 

一年 1.75 
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二年 2.25 

三年 2.75 

五年 2.75 

  2.零存整取、整存零取、存本取息   

一年 1.35 

三年 1.55 

五年 1.55 

数据来源：各银行官网 

考虑到特定养老储蓄的期限还包括 10 年、15 年和 20 年，目前还没有相应

期限的银行挂牌率作为参考基准。以中债国债到期收益率为参考，目前 3 年、5

年期分别低于银行挂牌利率 20-40bps，那么 10 年、15 年和 20 年期的整存整取

养老储蓄利率预计会落在 3%-3.5%。 

图：中债国债到期收益率（2018 年至今） 

 

数据来源：Wind，数据截至 2022 年 7 月 29 日 

 

4. 试点规模上限和储户储蓄上限 

单家银行试点规模不超过 100 亿元，四大行参与试点，即试点总规模上限

为 400 亿元，相较于养老理财试点不到一年已超 600 亿元的规模，这是一个较
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为中性水平，既不保守也不十分激进。 

储户在单家试点银行特定养老储蓄产品存款本金上限为 50 万元。之前养老

理财的单人持有上限大多在 100 万-300 万。养老储蓄的购买上限相对较低，更

突显其普惠性质。 

 

二、 试点政策总结 

特定养老储蓄适合风险偏好较低、且对资金的流动性要求较低的养老金投资者。银

行体系资金具有“借短贷长”的特点，长期限的养老储蓄降低了存贷期限错配，但由于

相对应的高收益资产非常稀缺，预计长期养老储蓄的收益率较难显著提高。养老储蓄具

有保本保收益的特点，更适合风险偏好低的客群，特别是年纪偏大的客户，但对于这类

客户来说，长期产品的需求已逐渐递减。另外，考虑利率长期下行的预期背景，固定的

利率也是吸引力之一。 

 

 


